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Company Background 

 

การประกอบธรุกจิของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยแบง่ตามประเภทธรุกจิออกเป็น 2 ธรุกจิหลกั ไดแ้ก ่
1.    ธรุกจิออกแบบ จ าหน่าย และตดิตัง้ระบบจา่ยไฟฟ้าและตรวจวดัจดัการสภาพแวดลอ้ม ซึง่ด าเนินการ

โดย PSTCได้แก่ ระบบส ารองไฟฟ้า ระบบตรวจวดัและจดัการสภาพแวดล้อม ระบบผลิตไฟฟ้า                 
จากพลงังานทดแทน ระบบประหยดัพลงังานและ บรกิารออกแบบทางวิศวกรรม  จดัหาอุปกรณ์
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย,์ ชวีมวล, ชวีภาพ และ ขยะ 

2. ธรุกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ทางดา้นพลงังานแสงอาทติย ์พลงังานชวีภาพ และพลงังานชวีมวล 
 
 
Key Development of Company 

 

ก.พ 2016 
 
ธ.ค 2015 
ต.ค 2015 
 

เขา้ซือ้กจิการธรุกจิโรงไฟฟ้าชวีภาพ 2 แหง่ บรษิทั เศรษฐสีุพรรณ ไบโอกรนี เพาเวอร ์จ ากดั 
และบรษิทั อรญัเพาเวอร ์จ ากดั 
เพิม่ทนุจดทะเบยีนบรษิทั จาก 225 ลา้น เป็น  492.5 ลา้น 
 เขา้ซือ้กจิการธรุกจิโรงไฟฟ้าชวีภาพ 1 แหง่ บรษิทั นวรตัน์ บเีวอรเ์รส จ ากดั 
 

Revenue Breakdown     
                                                                                 (หน่วย: ลา้นบาท) 

โครงสร้างรายได้ Q1/2016 % 2015 % 2014 % 
1.รายได้       
     - รายได้จากการขาย 45.63 40.09 295.80 61.11 242.27 54.05 
     - รายได้จากการขายไฟฟ้า 22.54 19.8 59.06 12.20 66.65 14.87 
     - รายได้จากการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 0 0 2.17 0.45 89.85 20.05 
     - รายได้จากการบริการ 33.34 29.29 122.97 25.40 25.20 5.62 
2.รายได้อ่ืน 12.31 10.82 4.08 0.84 24.24 5.41 

รายได้รวม 113.82 100.00 484.08 100.00 448.21 100.00 
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Stock Data 

   (29/06/2016)   
 YTD 2015 2014 

Paid-up (MB.) 442.27 221.14 220.00 
Listed share (M.) 4,422.68 2,211.42 2,200.00 
Par (B.) 0.10 0.10 0.10 
Market Cap (MB.) 3,051.65 1,238.39 2,750.00 
Price (B./share) 0.69 0.56 0.93 
EPS (B.) 0.00 0.01 0.02 
 
Statistics (29/06/2016) 

 P/E P/BV Div.Yield 
PSTC (x) 101.88 2.16 0.26 
RESOURCE – mai (x) 33.09 4.53 0.68 
RESOURCE – SET (x) 44.70 1.27 3.55 
mai (x)   61.82 3.17 1.61 
SET (x) 21.92 1.86 3.29 
 
Recent Research 

- Capital Nomura Securities (29/02/2016) 
- Trinity Securities (11/03/2016) 

 - Capital Nomura Securities (22/04/2016) 
 
 

 

CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 
  - 

Shareholder Structure  (07/03/2016) 

 
Shareholder จ านวนหุ้น (M.) % 
บมจ. เอม็.ว.ีท.ีคอมมวินเิคชัน่ 705.82 15.96 
นายโสมพฒัน์ ไตรโสรสัเรอืง 532.60 12.04 
นางวลัภา ไตรโสรสั 510.07 11.55 
นายพระนาย กงัวาลรตัน์                    406.69 9.20 
รายย่อย 1,745.00 40.78 
 
Financial Ratios 

  3M/2016 3M/2015 2015 2014 
ROE (%) 3.11 8.20 2.85 10.89 
ROA (%)  3.56 7.52 3.17 9.17 
D/E (X)  0.24 0.58 0.80     0.75             
GP Margin (%) 38.84 29.84 28.03 33.99 
EBIT Margin (%) 16.35 2.14 6.09 16.00 
NP Margin (%) 11.41 -2.39 3.05 8.61 
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

 
 3M/2016 3M/2015 2015 2014 

Current Liabilities 256.72 227.39 311.68 313.67 
Non-Current Liabilities 86.19 69.75 102.13 75.12 
Shareholders’ Equity 1,411.61 515.51 520.06 516.38 
 
Operating Revenue 

  

 

 

 



Business Plan 

 ในปี 2016 บริษัทวางแผนขยายธุรกิจดังนี้ ด้านพลังงานทดแทน ได้แก่ พลังงงานชีวภาพ                  
พลงังานชวีมวล  พลงังานขยะ 

 ด้านบริการออกแบบทางวิศวกรรม การจัดหาอุปกรณ์ ก่อสร้างโรงไฟฟ้า (EPC) รวมทัง้                  
ด าเนินการบ ารุงรกัษาอุปกรณ์ ใหก้บัผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้าทีไ่ดร้บัใบอนุญาตซือ้ขายไฟฟ้า  

 
Investment Theme  

ประเดน็การลงทุนทีน่่าสนใจในปี  2016  ดงันี้ 

 การก่อสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลทีจ่งัหวดัชลบุร ีชยันาท นครศรธีรรมราช สุโขทยั และอุดรธานี  
 การก่อสรา้งโรงไฟฟ้าชวีภาพ จ านวน 4 เมกกะวตัตท์ีไ่ดร้บัใบอนุญาตแลว้ 
 การลงทุนในธุรกจิ RDF เพือ่รองรบัการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าจากขยะ 

 

Risk Factors 

ปจัจยัเสีย่งของธุรกจิและการป้องกนัความเสีย่งทีส่ าคญั ดงัน้ี 

 ความเสีย่งในการบรหิารจดัการโครงการและประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้า 
การบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าชวีภาพและชวีมวลจะต้องอาศยับุคลากรที่มคีวามเชีย่วชาญและมีความรู้ความสามารถ 
หากบริษทัไม่สามารถจดัให้มีบุคลากรที่มีความเชี่ยวชาญได้อย่างเพยีงพอ อาจจะท าให้บริษัทไม่สามารถบริหาร
จดัการโรงไฟฟ้าได้อย่างมปีระสทิธภิาพ อย่างไรกด็ ีในการเตรยีมการเพื่อเริม่ด าเนินการโรงไฟฟ้าบรษิทัจะคดัสรร
บุคลากรทีม่คีุณสมบตัเิหมาะสมในจ านวนที่เพยีงพอต่อการปฏิบตัหิน้าที่ และจะจดัอบรมพนักงานอย่างต่อเนื่องเพื่อ
ลดความเสีย่งในการบรหิารจดัการโครงการและประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้าได ้

 ความเสีย่งจากรายไดใ้นแต่ละไตรมาสไม่สม ่าเสมอ 
เนื่องจากธุรกจิส่วนหนึ่งของบรษิทัมสี่วนทีเ่ป็นลกัษณะงานโครงการ ซึง่มลีกูค้าเป็นหน่วยงานของรฐับาล เช่น บรษิทั 
กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) เป็นต้น กลุ่มลูกค้านี้จะมีรอบปีงบประมาณเริ่มต้นในเดือนตุลาคมของทุกปี                  
โดยจะมรีะยะเวลาในการเตรยีมการจดัซื้อจดัจ้างและจะท าการคดัเลอืกผูจ้ดัจ าหน่ายหรอืผูร้บัเหมาส าหรบัโครงการ
ของแต่ละหน่วยงาน หลงัจากนัน้บรษิทัจะใชเ้วลาในการด าเนินการประมาณ 3 เดอืนถงึ 6 เดอืนจงึจะส่งมอบงานและ
รบัรูร้ายได ้ท าใหร้ายไดข้องบรษิทัในแต่ละไตรมาสในงวดปีมคีวามผนัผวน โดยมลีกัษณะเป็นวฏัจกัร  

 ความเสีย่งจากการพึง่พงิอุตสาหกรรมสื่อสารโทรคมนาคม 
เนื่องจากรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อยมาจากธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและตดิตัง้ระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวดัจดัการสภาพแวดลอ้ม ซึง่มลีกูคา้ส่วนใหญ่เป็นหน่วยงานรฐับาลและเอกชนซึ่งด าเนินกจิการด้านการสื่อสาร
โทรคมนาคม ท าใหบ้รษิทัมคีวามเสี่ยงที่จะสูญเสยีรายได้หากอุตสาหกรรมการสื่อสารโทรคมนาคมมกีารชะลอตวัลง 
ซึ่งอาจจะเกดิจากปจัจยัต่างๆ เช่น นโยบายการลงทุนในระบบสื่อสารโทรคมนาคมของหน่วยงานรฐับาล หรอืการ
เปลีย่นแปลงนโยบายในการใหส้มัปทานในระบบสื่อสารต่างๆ เป็นตน้ 

Company Product   
 

                                  
 

              
 

               
            

 

Company Structure  
  
  

ช่ือบริษัท 
อัตราร้อยละที่ถือหุ้น* 

(ร้อยละ) 
บริษทัย่อย  

1. บริษทั กนัหา โซล่าพาวเวอร์ จ ากดั 011 

2. บริษทั โซล่าร์โกกรีน จ ากดั 011 

3. บริษทั วินดโ์กกรีน จ ากดั 011 

4. บริษทั ไบโอโกกรีน จ ากดั 011 

5. บริษทั เพาเวอร์ วี กรีน จ ากดั 011 

6. บริษทั พีเอสที )อุบลราชธานี) จ ากดั 011 

7. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี จ ากดั 011 

8. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 1 จ ากดั 011 

9. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 2 จ ากดั 011 

10. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 3 จ ากดั 011 

11. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 4 จ ากดั 011 

12. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 7 จ ากดั 011 

13. บริษทั พีเอสที เอนเนอร์ยี 8 จ ากดั 011 

14. บริษทั พีเอสทีซี เอนจิเนียร่ิง จ ากดั 011 

15. บริษทันวรัตน์ บีเวอร์เรส จ ากดั 10 
16. บริษทั อรัญเพาเวอร์ จ ากดั 100 

17. บริษทั เศรษฐีสุพรรณ ไบโอกรีน เพาเวอร์ 
จ ากดั 

100 

บริษทัร่วม  
18. บริษทั ทริปเปิล เอส อีโค จ ากดั* 15 

19. บริษทั พีวี กรีน จ ากดั* 20 

20. บริษทั สามารถ โซลาร์ทูเพาเวอร์ จ ากดั* 20 

21. บริษทั เมกกา โซล่าร์เพาเวอร์ จ ากดั* 30 
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